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รายละเอียดเบือ้งต้นของใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้นสามญัเพ่ิมทุน 
ของบริษทั เอสเอเอเอม็ ดีเวลลอปเมนท์ จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 4 (“ใบส าคญัแสดงสิทธิฯ SAAM-W4”) 
 

ผูอ้อกเสนอขาย บรษิทั เอสเอเอเอม็ ดเีวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน)  

ประเภท ใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของบริษัท เอสเอเอเอ็ม ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด 
(มหาชน) ครัง้ที ่4 (“ใบส าคญัแสดงสทิธฯิ SAAM-W4”) 

ชนิด ชนิดระบุชื่อผูถ้อืและสามารถโอนเปลีย่นมอืได ้

จ า น ว น ใบ ส า คั ญ
แสดงสทิธทิี่ออกและ
เสนอขาย 

ไม่เกนิ 79,250,000 หน่วย 

จ านวนหุ้นสามัญที่
จ ัดสรรเพื่ อ รองรับ
การใชส้ทิธ ิ

ไม่เกนิ 79,250,000 หุน้ มลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท 

หรือคิดเป็นร้อยละ 25.00 ของจ านวนหุ้นที่ช าระแล้วทัง้หมดของบริษัทฯ จ านวน 
317,000,000 หุน้ ณ วนัที ่15 มกราคม 2569 

ราคาเสนอขาย 0.00 บาท (ศูนยบ์าท) ต่อหน่วย 

วธิกีารจดัสรร จดัสรรให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบรษิัทฯ ที่มีชื่อปรากฎในวนัก าหนดรายชื่อผู้ถือหุ้นที่มีสทิธิ
ได้รบัใบส าคญัแสดงสทิธ ิ(Record Date) ในวนัที่ 23 กุมภาพนัธ์ 2569 ในอตัราส่วน 4 หุ้น
สามญัเดมิ ต่อ 1 หน่วยใบส าคญัแสดงสทิธฯิ SAAM-W4 

ในการค านวณสิทธิของผู้ถือหุ้นแต่ละรายที่จะได้รับการจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิฯ                
SAAM-W4 ดังกล่าว หากมีเศษของหุ้นสามัญจากการค านวณตามอัตราส่วนการจดัสรร
ใบส าคญัแสดงสิทธิฯ SAAM-W4 ของผู้ถือหุ้นแต่ละราย ให้ปัดเศษหุ้นส่วนที่เหลือทิ้งทัง้
จ านวน 

ทัง้นี้ ภายหลงัจากการค านวณสทิธขิองผูถ้อืหุน้ทีจ่ะไดร้บัการจดัสรรใบส าคญัแสดงสทิธ ิใน
กรณีทีม่เีศษใบส าคญัแสดงสทิธทิีเ่หลอืจากการจดัสรรทัง้หมด บรษิทัฯ จะด าเนินการยกเลกิ
ใบส าคญัแสดงสทิธส่ิวนที่เหลอืจ านวนดงักล่าว ซึ่งจะท าให้คงเหลอืใบส าคญัแสดงสทิธใิน
จ านวนเท่าทีจ่ดัสรรใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ไดล้งตวั 

อตัราการใชส้ทิธ ิ ใบส าคญัแสดงสทิธฯิ SAAM-W4 จ านวน 1 หน่วย มสีทิธซิื้อหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิัทฯ 
ได ้1 หุน้ (เวน้แต่กรณีมกีารปรบัอตัราการใชส้ทิธติามเงือ่นไขการปรบัสทิธ)ิ 

ในกรณีทีม่เีศษของหุน้สามญัหรอืใบส าคญัแสดงสทิธฯิ SAAM-W4 จากการค านวณ (หากม)ี 
ใหปั้ดเศษนัน้ทิง้ 

ราคาการใช้สิทธิซื้อ
หุน้สามญั 

12.00 บาทต่อหุน้ (เวน้แต่กรณีมกีารปรบัอตัราการใชส้ทิธติามเงือ่นไขการปรบัสทิธ)ิ 
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อายุ ข องใบ ส าคัญ
แสดงสทิธ ิ 

1 ปี 6 เดอืน นับแต่วนัทีอ่อกใบส าคญัแสดงสทิธฯิ SAAM-W4 

วันที่ ออกใบส าคัญ
แสดงสทิธ ิ

วัน ที่ ก าห น ด โดยคณ ะก รรม ก ารบ ริห า ร  ห รือบุ ค ค ลที่ ได้ รับ ม อบ ห ม าย จ าก        
คณะกรรมการบรหิาร หรอืนายพดดว้ง คงคาม ีหรอืนางสาวกฤตยิา หงสห์ริญั 

ระย ะ เว ล าก าร ใช้
สทิธ ิ

ก าหนดให้ใบส าคญัแสดงสทิธฯิ SAAM-W4 มอีายุ 1 ปี 6 เดอืน นับแต่วนัที่ออกใบส าคญั
แสดงสทิธ ิโดยผูถ้อืใบส าคญัแสดงสทิธสิามารถใชส้ทิธไิดเ้พยีงครัง้เดยีว ณ วนัครบก าหนด
อายุของใบส าคญัแสดงสทิธฯิ หากวนัดงักล่าวไม่ตรงกบัวนัท าการของบรษิทัฯ ใหเ้ลื่อนเป็น
วนัท าการสุดทา้ยก่อนหน้าวนัครบก าหนด   

ทัง้นี้ ใบส าคญัแสดงสทิธใิด ๆ ที่ไม่ได้ใช้สทิธภิายในวนัครบก าหนดจะถือว่าสิ้นผลและถูก
ยกเลกิโดยทนัท ี

ระยะเวลาการแจ้ง
ความจ านงในการใช้
สทิธ ิ

ผูถ้อืใบส าคญัแสดงสทิธฯิ SAAM-W4 ซึ่งประสงค์จะใชส้ทิธใินการซื้อหุน้สามญัของบรษิทัฯ 
จะต้องแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิภายในระยะเวลาไม่น้อยกว่า  15 วันก่อนวันครบ
ก าหนดการใชส้ทิธ ิซึ่งตรงกบัวนัทีใ่บส าคญัแสดงสทิธฯิ มอีายุครบ 1 ปี 6 เดอืน นับแต่วนัที่
ออกใบส าคญัแสดงสทิธ ิ

ทัง้นี้ หากวนัครบก าหนดการใชส้ทิธดิงักล่าวตรงกบัวนัหยุดท าการของบรษิัทฯ ให้เลื่อนไป
เป็นวนัท าการสุดทา้ยก่อนหน้าวนัครบก าหนดดงักล่าว 

ก า ร ไ ม่ ส า ม า ร ถ
ยกเลกิการแจ้งความ
จ านงในการใชส้ทิธ ิ

เมื่อผูถ้อืใบส าคญัแสดงสทิธฯิ SAAM-W4 ไดแ้จง้ความจ านงในการใชส้ทิธซิื้อหุน้สามญัตาม
ใบส าคญัแสดงสทิธฯิ SAAM-W4 แลว้ จะไม่สามารถยกเลกิการแจง้ความจ านงในการใชส้ทิธิ
ดงักล่าวไดอ้กีต่อไป 

เหตุในการต้องออก
หุ้นใหม่ เพื่ อรองรับ
การเปลี่ยนแปลงการ
ใชส้ทิธ ิ

เมื่อมกีารด าเนินการปรบัราคาการใชส้ทิธแิละอตัราการใชส้ทิธติามเงื่อนไขในการปรบัสทิธิ
ตามที่ก าหนดในข้อก าหนดสิทธิและเงื่อนไขของใบส าคัญแสดงสิทธิ ซึ่งเป็นเหตุตามที่
ก าหนดไวใ้นประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ที่ ทจ. 34/2551 เรื่อง การขออนุญาต
และการอนุญาตใหเ้สนอขายใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซื้อหุน้ทีอ่อกใหม่ และหุน้ทีอ่อกใหม่เพื่อ
รองรบัใบส าคญัแสดงสทิธ ิ 

เงือ่นไขการปรบัสทิธ ิ บริษัทฯ จะด าเนินการปรบัราคาการใช้สิทธิและอัตราการใช้สิทธิ เมื่อเกิดเหตุการณ์ใด
เหตุการณ์หนึ่งดงัต่อไปนี้  

1.   เมื่อมกีารเปลี่ยนแปลงมูลค่าทีต่ราไวข้องหุ้นของบรษิทัฯ อนัเป็นผลมาจากการรวมหุ้น
หรอืแบ่งแยกหุน้  

2.   เมื่อบรษิัทฯ มีการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ใดๆ ในราคาที่ต ่ากว่าร้อยละ 90 ของราคา
ตลาดในขณะเสนอขายหุ้นนัน้หรือราคาตลาดในช่วงก่อนเสนอขายหุ้นนัน้ และเป็น
วธิกีารค านวณตามทีร่ะบุไวใ้นขอ้ก าหนดสทิธ ิ

3.   เมื่อบรษิทัฯ มกีารเสนอขายหุน้กู้แปลงสภาพหรอืใบส าคญัแสดงสทิธ ิโดยก าหนดราคา
หรอืค านวณราคาของหุน้ทีอ่อกใหม่เพื่อรองรบัหุน้กู้แปลงสภาพหรอืใบส าคญัแสดงสทิธิ
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ดังกล่าวต ่ากว่าร้อยละ 90 ของราคาตลาดในขณะเสนอขายหุ้นกู้แปลงสภาพหรือ
ใบส าคญัแสดงสทิธ ิหรอืราคาตลาดในช่วงก่อนเสนอขายหุน้กู้แปลงสภาพหรอืใบส าคญั
แสดงสทิธนิัน้ และเป็นวธิกีารค านวณตามทีร่ะบุไวใ้นขอ้ก าหนดสทิธ ิ

4.   เมื่อบรษิทัฯ จ่ายเงนิปันผลทัง้หมดหรอืบางส่วนเป็นหุน้ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้  

5.   เมื่อบรษิทัฯ จ่ายเงนิปันผลเป็นเงนิซึง่เกนิกว่าอตัราทีร่ะบุไวใ้นขอ้ก าหนดสทิธ ิ 

6.   เมื่อมกีรณีอื่นใดในลกัษณะเดยีวกบั ขอ้ 1. ถงึ 5. ทีท่ าใหผ้ลประโยชน์ตอบแทนใด ๆ ที่
ผูถ้อืใบส าคญัแสดงสทิธจิะไดร้บัเมื่อมกีารใชส้ทิธติามใบส าคญัแสดงสทิธฯิ SAAM-W4 
ดอ้ยไปกว่าเดมิ  

ทั ้งนี้  ม อบหมาย ให้ คณ ะกรรมการบ ริห าร  ห รือบุ ค คลที่ ได้ รับ ม อบหมายจาก      
คณะกรรมการบรหิาร หรอืนายพดด้วง คงคาม ีหรอืนางสาวกฤติยา หงส์หริญั มอี านาจใน
การพิจารณาก าหนดเงื่อนไข และรายละเอียดอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องกับการปรับหรือการ
เปลีย่นแปลงอตัราการใชส้ทิธแิละราคาใชส้ทิธ ิ

เงือ่นไขอื่น ๆ ใหค้ณะกรรมการบรหิาร หรอืนายพดดว้ง คงคาม ีหรอืนางสาวกฤตยิา หงสห์ริญั มอี านาจใน
การพิจารณาก าหนดหลกัเกณฑ์ เงื่อนไข และรายละเอียดอื่น ๆ ของใบส าคญัแสดงสิทธ ิ
โดยรวมถึงการเจรจา ตกลง ลงนามในเอกสาร และสัญญาต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้อง รวมทัง้ 
ด าเนินการต่าง ๆ อนัจ าเป็นและสมควรอนัเกี่ยวเนื่องกบัการออกและจดัสรรใบส าคญัแสดง
สทิธใินครัง้นี้ ซึ่งรวมถงึการน าใบส าคญัแสดงสทิธแิละหุน้สามญัทีอ่อกเนื่องจากการใชส้ทิธิ
ตามใบส าคญัแสดงสทิธเิขา้จดทะเบยีนเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์  เอ็ม 
เอ ไอ ตลอดจนด าเนินการขออนุญาตต่อหน่วยงานทีเ่กีย่วขอ้ง 

ผ ล ก ร ะ ท บ ต่ อ                
ผูถ้อืหุน้ 

ในการพิจารณาผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นของบรษิัทฯ จะพิจารณาผลกระทบแบ่งเป็น 4 กรณี
ดงันี้ 

กรณีที ่1: กรณีการออกและจดัสรรใบส าคญัแสดงสิทธิฯ SAAM-W3 และใบส าคญั
แสดงสิทธิฯ SAAM-W4 โดยผู้ถือหุ้นเดิมเป็นผู้ใช้สิทธทิี่จะซื้อหุ้นสามัญ
ของบรษิทัฯ ทัง้จ านวน 

กรณีที ่2: กรณีการออกและจดัสรรเพยีงใบส าคญัแสดงสทิธฯิ SAAM-W3 โดยบุคคล
อื่นทีม่ใิช่ผูถ้อืหุน้เดมิเป็นผูใ้ชส้ทิธทิีจ่ะซื้อหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ทัง้
จ านวน  

กรณีที ่3: กรณีการออกและจดัสรรเพยีงใบส าคญัแสดงสทิธฯิ SAAM-W4 โดยบุคคล
อื่นทีม่ใิช่ผูถ้อืหุน้เดมิเป็นผูใ้ชส้ทิธทิีจ่ะซื้อหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ทัง้
จ านวน 

กรณีที ่4: กรณีการออกและจดัสรรใบส าคญัแสดงสิทธิฯ SAAM-W3 และใบส าคญั
แสดงสทิธฯิ SAAM-W4 โดยบุคคลอื่นที่มใิช่ผูถ้อืหุน้เดมิเป็นผูใ้ชส้ทิธทิีจ่ะ
ซื้อหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ทัง้จ านวน 
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โดยพจิารณาผลกระทบต่อผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ดงันี้ 

1. การลดลงของสดัส่วนการถือหุ้น (Control Dilution) 

สตูรการค านวณ     Control Dilution  =  Qw / (Qo + Qw) 

Qo   =   จ านวนหุ้นสามัญที่มีอยู่ เดิมเท่ากับ  317,000,000 หุ้น ณ วันประชุม
คณะกรรมการบริษัทที่มีมติให้ออกและเสนอขายใบส าคัญแสดงสิทธิฯ 
SAAM-W4 เมื่อวนัที ่15 มกราคม 2569 

Qw   =   จ านวนหุ้นสามญัใหม่ที่เพิม่ขึ้นจากการใช้สทิธขิองใบส าคญัแสดงสทิธฯิ 
SAAM-W3 และ/หรอื ใบส าคญัแสดงสทิธฯิ SAAM-W4 โดยในแต่ละกรณี
ไดแ้ก่ 

- กรณีที่ 2: Qw2 = 79,250,000 หุ้น ซึ่งเป็นจ านวนหุ้นสามญัที่เพิม่ขึ้น
จากการใชส้ทิธขิองใบส าคญัแสดงสทิธฯิ SAAM-W3 ทัง้จ านวน 

- กรณีที่ 3: Qw3 = 79,250,000 หุ้น ซึ่งเป็นจ านวนหุ้นสามญัที่เพิม่ขึ้น
จากการใชส้ทิธขิองใบส าคญัแสดงสทิธฯิ SAAM-W4 ทัง้จ านวน 

- กรณีที ่4: Qw4 = 158,500,000 หุน้ ซึ่งเป็นจ านวนหุน้สามญัทีเ่พิม่ขึน้
จากการใช้สิทธขิองใบส าคญัแสดงสทิธิฯ SAAM-W3 และ ใบส าคญั
แสดงสทิธฯิ SAAM-W4 ทัง้จ านวน 

ดงันัน้  

กรณีที ่1: Control Dilution เท่ากบัศูนย ์

กรณีที ่2: Control Dilution เท่ากบัรอ้ยละ 20.00 

กรณีที ่3: Control Dilution เท่ากบัรอ้ยละ 20.00 

กรณีที ่4: Control Dilution เท่ากบัรอ้ยละ 33.33 

2. การลดลงของราคา (Price Dilution) 

สตูรการค านวณ     Price Dilution  =  (ราคาก่อนการเสนอขาย – ราคาตลาดหลงัการ
เสนอขาย) / ราคาตลาดก่อนการเสนอขาย 

Price Dilution  =  (Po - Pn) / Po 

Po   =    5.1 บาทต่อหุ้น ซึ่งเป็นราคาปิดถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักของหุ้นสามญัของ
บริษัทฯ ในช่วงเวลา 15 วันท าการก่อน (แต่ ไม่ รวม) วันประชุม
คณะกรรมการบริษัท เมื่อวันที่  15 มกราคม 2569 (ตัง้แต่วันที่  22 
ธนัวาคม 2568 ถงึวนัที ่14 มกราคม 2569) 

Pn   =    ราคาเฉลี่ยต่อหุ้นทัง้หมดภายหลงัการใช้สทิธิของใบส าคญัแสดงสิทธิฯ 
SAAM-W3 และ/หรอืใบส าคญัแสดงสทิธฯิ SAAM-W4 โดยในแต่ละกรณี
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ไดแ้ก่ 

- กรณีที่ 1 และ 4: (Po x Qo) + (ราคาการใช้สทิธขิอง SAAM-W3 x 
79,250,000 หุน้) + (ราคาการใชส้ทิธขิอง SAAM-W4 x 79,250,000 
หุน้) / (Qo + 158,500,000 หุน้) ซึง่เท่ากบั 6.73 บาทต่อหุน้ 

- กรณี ที่  2: (Po x Qo) +  (ราคาการใช้สิท ธิของ SAAM-W3 x 
79,250,000 หุ้น) / (Qo + 79,250,000 หุน้) ซึ่งเท่ากบั 5.68 บาทต่อ
หุน้ 

- กรณี ที่  3: (Po x Qo) +  (ราคาการใช้สิท ธิของ SAAM-W4 x 
79,250,000 หุ้น) / (Qo + 79,250,000 หุน้) ซึ่งเท่ากบั 6.48 บาทต่อ
หุน้ 

เนื่องจาก Po < Pn ดงันัน้ ในการออกและเสนอขายใบส าคญัแสดงสทิธฯิ SAAM-W4 
จงึไม่มผีลกระทบต่อ Price Dilution 

3. การลดลงของส่วนแบ่งก าไร (EPS Dilution) 

สตูรการค านวณ     EPS Dilution  =  (EPSo – EPSn) / EPSo  

ไม่สามารถค านวณอัตราการลดลงของก าไรต่อหุ้น  (EPS Dilution) ได้ เนื่ องจาก      
บริษัทฯ มีผลขาดทุนสุทธิตามงบการเงินรวม โดยเมื่อพิจารณาก าไรสุทธิจากผล
ประกอบการ 4 ไตรมาสล่าสุด (ตัง้แต่ไตรมาสที่ 4/2567 ถงึไตรมาสที ่3/2568) บรษิทัฯ 
ขาดทุนสุทธริวมจ านวน 7,189 ลา้นบาท 

ต ล า ด ร อ ง ข อ ง
ใบส าคญัแสดงสทิธ ิ
 

บรษิทัฯ จะน าใบส าคญัแสดงสทิธฯิ SAAM-W4 เขา้จดทะเบยีนเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนใน
ตลาดหลกัทรพัย ์เอม็ เอ ไอ 

ตลาดรอ งของหุ้ น
สามญัที่เกิดจากการ
ใช้สิทธิของใบส าคญั
แสดงสทิธ ิ

บรษิัทฯ จะน าหุ้นสามญัที่เกิดจากการใช้สิทธใินครัง้นี้  เข้าจดทะเบียนเป็นหลกัทรพัย์จด
ทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยเ์อม็ เอ ไอ 

นายทะเบียนของ
ใบส าคญัแสดงสทิธฯิ  

บรษิทั ศูนยร์บัฝากหลกัทรพัย ์(ประเทศไทย) จ ากดั  

 
 

 


